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Abstract : 

This study seeks to shed light on the study of the impact of monetary policy 

on foreign direct investment to economics Algerian under the political and 

economic transformations taking place in the country through the economic 

recovery programs beginning from the year 2001 to the year 2004 , and the 

program of support for economic growth for the period 2005-2009 and also the 

five-year program for the period 2010-2014 , and the latter aims to shift from 

rent -to-value -added , and based on the analysis in this aspect annual data series 

on the Algerian economy (1990-2010) , and will be relying on the use of 

quantitative methods standard , and singled out rays of regression models of self- 

structural SVAR (Structural Vector Auto Regression Models), and error 

correction models ECM and test for Granger causality Granger Causality 

Relationship where this analysis allows us to measure the impact of random 

shocks sudden phenomenon in particular on the rest of the variables  .  
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 7انمهخص  

ة عمى الاستثمارات ماليتسعى ىذه  الدراسة إلى تسميط الضوء عمى دراسة أثر  السياسة ال    
الأجنبية المباشرة بالإقتصاد الجزائري في ظل التحولات السياسية والاقتصادية التي يشيدىا 

، وبرنامج 2004إلى سنة  2001البمد  من خلال برامج الإنعاش الاقتصادي بداية من سنة 
، 2014-2010وأيضاً البرنامج الخماسي لمفترة  2009-2005دعم النمو الاقتصادي لمفترة 

 ىذا في التحميل وييدف ىذا الأخير إلى التحول من الريع إلى القيمة المضافة، ويستند
 يتم (، وسوف2010-1990الجانب عمى سمسمة بيانات سنوية للإقتصاد الجزائري )

القياسية، و نخص بالذكر نماذج الأشعة ذات  الكمية الأساليب إستخدام عمى الإعتماد
، SVAR (Structural Vector Auto Regression Models)الإنحدار الذاتي الييكمية 

ختبار السببية لغرانجر ECMونماذج تصحيح الخطأ   Granger Causality وا 
Relationship  حيث يسمح لنا ىذا التحميل لمصدمات العشوائية بقياس الأثر المفاجئ في

 .ظاىرة معينة عمى باقي المتغيرات

 .المالية، الاستثمار الأجنبي المباشر، الاقتصاد الجزائري: السياسة الكممات المفتاحية
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 انمقذمت. 1

ىيكمية ترتب عمييا  شيدت الجزائر منذ بداية التسعينيات إصلاحات إقتصادية
تصحيح أداء الاقتصاد الكمي وتحسين نوعية الخدمات المالية والمصرفية وتناقص العجز 

 في ميزان المدفوعات والمديونية الخارجية وجذب كبير للاستثمارات الأجنبية المباشرة.
سياسة توسع في السياسة المالية  2001وقد تبنت الجزائر في ىذا الإطار منذ سنة 

ل أدواتيا النفقات العامة والإيرادات العامة، والممثمة في البرنامجين الضخمين من خلا
 2004-2001وىما برنامج الإنعاش الاقتصادي  2009-2001المذان أقرا خلال الفترة 

، واليدف الرئيسي من ذلك ىو تنشيط 2009-2005والبرنامج التكميمي لدعم النمو 
الاقتصادي وجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة الاقتصاد الوطني ورفع معدلات النمو 

في ظل تحسن الوضعية المالية نتيجة الإرتفاع الذي سجمو سعر النفط الجزائري بشكل 
 2014-2010متواصل خلال بدايات الألفية الثالثة، وكذلك البرنامج الخماسي لمفترة 

 والذي تكممة غمى البرامج السابقة.
ة عمى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، وىذا عمى ويكون تأثير السياسة المالي

أساس إستعمال أدوات السياسة المالية من خلال النفقات العامة والإيرادات العامة 
 لاستقطاب الاستثمارات الأجنبي المباشرة .

 من خلال مماسبق يمكن إعطاء تساؤل رئيسي حول ىذه الدراسة :
ة في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في ماهي الآثار التي تخمفها السياسة المالي

 ؟.2013-2000ظل برامج الإنعاش ودعم النمو في الاقتصاد الجزائري لمفترة 
 ومن خلال ىذه الدراسة التطرق إلى العناصر التالية:
 .) 2013- 2000(أولا:إتجاىات السياسة المالية في الجزائر خلال الفترة 

 .ثانيا: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 
 -2013-2000: أثر السياسة المالية عمى الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ثالثاً 

 .-الدراسة القياسية
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  0212- 0222(إتجاهاث انسُاست انمانُت فٍ انجضائش خلال انفتشة . 0

لمفترة السابقة بالإضافة إلى الإىتمام بقطاع البنية التحتية  تمثل ىذه الفترة إمتداد    
عتبرت السياسة المالية بشكل عام بأنيا  الإقتصادية وبرامج تدعيم وتشغيل الشباب، وا 
مناسبة لمواجية التحديات المتباينة، وفي ظل ىذا الإطار تميزت السياسة المالية في 

رتفاع معدلاتو، والإرتفاع المستمر الجزائر بأنيا توسعية من خلال نمو الإنفاق  الكمي وا 
رتفاع أسعار النفط  .1للإيرادات الكمية جراء إستمرار وا 

تميزت السياسة  :0212-0222إتجاهاث سُاست اننفقاث انعامت . 0-1
رتفاع معدلاتو، سواء نفقات  الإنفاقية في الجزائر خلال ىذه الفترة بنمو الإنفاق العام وا 

التسيير أو نفقات التجييز، ويطمق عمى السياسة في ىذه المرحمة بالسياسة الإنفاقية 
 التوسعية.

 (.2012- 2000النفقات العامة لمفترة )والجدول الموالي يمثل تطور 
-9444يوضح تطور النفقات العامة في الجزائر خلال الفترة (6 43الجدول رقم )

 (مميار دج ) 9431

النفقات الكمية من  نفقات التجهيز نفقات التسيير النفقات الكمية السنوات
BIP% 

9444 3334.39 412.35 193.51 94.2 
9443 3193.41 521.21 113.04 13.1 
9449 3114.21 3453.39 019.51 10.1 
9441 3254.34 3399.32 132.03 19.9 
9440 3453.33 3913.42 204.33 14.4 
9441 9419.40 3901.31 442.53 93.9 
9442 9011.43 3013.43 3431.30 95.4 
9443 1344.2 3430.24 3043.92 10.11 
9444 0353.34 9933.4 3531.1 13.41 
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9445 0930.1 9144.4 3502.1 09.33 
9434 0022.54 9215.3 3443.5 13.39 
9433 1411.24 1435.9 3530.0 04.09 
9439 0244.1 9494.0 3343.5 04.50 
 0332.9 1342.9 3234 03.9 

  عمى: إستناداً من إعداد الباحثين   المصدر6
 ww..xm.vo.zzz، وزارة المالية الجزائرية، عمى الموقع:2013-2008: التقرير السنوي -
 ww.dg.a.zd-xo-wdw..zzz، بنك الجزائر، عمى الموقع:.2007-2000: التقرير السنوي -

إمتداد لمفترة السابقة وما يميز ىذه الفترة ىو الإتجاه ىي  2013-2000الفترة 
التصاعدي لمنفقات عمى المبالغ المخصصة لإنعاش النشاط الإقتصادي من خلال 

برامج دعم الإنعاش الإقتصادي ) التحفيز الذي توفره مختمف برامج النفقات العمومية
لبنية التحتية التي دمرىا ، برنامج التنمية الفلاحية، وبرنامج إعادة إنجاز ا2001/2004

، وحققت النفقات (2005/2009ج التكميمي لدعم النمو والبرنام 2003زلزال بومرداس
مميار  873.92مميار دج أي بزيادة قدرىا 2052.04بمبمغ يقدر  2005الكمية سنة 

لتحقق نسبة  2000من الناتج الداخمي الخام سنة  %20.76دج، كما تمثل نسبة 
 .%4.26، أي بإنخفاض قدره  2005من الناتج الداخمي الخام سنة  16.50%

عدم المجوء إلى الإستدانة من  2005لقد قررت السمطات الجزائرية منذ بداية سنة 
الخارج، والقيام كذلك بالتسديد المكثف لمديون الخارجية، إن الجزائر ترصد الآن إمكانيات 

مميار  120تم إنفاق حوالي  2009ية سنة ضخمة لإنعاش تنميتيا الإقتصادية، فإلى غا
دولار في إطار مخطط دعم الإنعاش الإقتصادي والبرنامج الخاص بالجنوب والبرنامج 

 ، وتأتي ىذه البرامج لتعزز المكاسب المحققة خلال الفترة2الخاص باليضاب العميا
 . مميار دولار من الأموال العمومية 30حيث إستثمرت الدولة قرابة  1999-2003
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بإرتفاع الإنفاق الكمي وبمعدلات مرتفعة نسبياً حيث إنتقمت من  2012وتميزت سنة 
أي بزيادة  2012مميار دج سنة  4952.01إلى 2009مميار دج في سنة  4322.25

 .جمميارد 629.72بمقدار

ىذه الفترة  مايميز :0212-0222إتجاهاث سُاست الإَشاداث انعامت  .0-0
عتمدىا عمى الجباية البترولية.  ىو الارتفاع المستمر للإيرادات الكمية وا 

 .2013-2000 والجدول الموالي يمثل تطور الإيرادات العامة لمفترة
-9444يوضح تطور الإيرادات العامة في الجزائر خلال الفترة (6 49الجدول رقم )

 (مميار دج )9439
 السنوات

 
الإيرادات 

 الكمية
الجباية 
 البترولية

الجباية 
 العادية

إيرادات 
 أخرى

 الإيرادات
الكمية من 

BIP% 
2000 1124.93 720 349.50 55.43 27.30 
2001 1389.74 840.60 398.24 150.90 32.90 
2002 1576.74 916.40 482.90 177.39 34.9 
2003 1525.55 836.06 524.93 164.57 29.1 
2004 1606.40 862.20 580.41 163.79 26.2 
2005 1713.99 899 640.47 174.52 22.7 
2006 1841.93 916 720.88 205.04 21.8 
2007 1949.10 1890.61 775.15 114.56 29.26 
2008 2902.4 1715.4 965.3 221.7 26.20 
2009 3275.3 1927.0 1146.6 201.7 32.73 
2010 3074.6 1501.7 1297.7 18.10 25.54 
2011 3489.8 1529.4 1527.1 433.33 24.09 
2012 3455.6 1561.6 1595.7 298.3 30.7 
2013 3524.5 1576.5 1628.6 319.4 31.4 
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 عمى6 إستناداً من إعداد الباحثين  المصدر6
 ww..xm.vo.zzz:، وزارة المالية الجزائرية، عمى الموقع2012 -2008:التقرير السنوي -
 ww.dg.a.zd-xo-wdw..zzz.بنك الجزائر، عمى الموقع: ، 2007-2000:التقرير السنوي -
 

، وىذا ما أدى إلى 1999عرفت أسعار النفط إرتفاعاً مستمراً وبشكل كبير منذ سنة 
تدفق موارد ىائمة إلى داخل الإقتصاد الوطني إنعكست عمى الجوانب المختمفة للاقتصاد، 

، وىوما إنعكس 20073-1999خلال الفترة  %40بحيث نمت الصادرات النفطية بنسبة 
مرة  فقد بمغت  3.88بـ:بدوره عمى إرتفاع الإيرادات العامة والتي تضاعفت خلال الفترة 

 2000مميار دج سنة  1124.93بينما كانت لاتتجاوز  3455.6 2012سنة 
ولقد  2007و 2003بين  %86.8 بكماإرتفعت نسبة الإيرادات العامة خلال الفترة 

،كما أنيا مثمت %84.4في ىذا الإرتفاع بنسبة  )البترولية (ساىمت الإيرادات النفطية
ثم إلى  %29.1إلى  2003من الناتج الداخمي الخام ثم إنتقمت سنة  %27.3نسبة 
من الناتج الداخمي الخام ، وترتبط ىذه النسبة بإرتفاع حصة القيمة  2006سنة  21.8%

 .4لقطاع المحروقات في الناتج الداخمي الخامالمضافة 
 3455.6إلى 2012إرتفعت الإيرادات العامة لتحقق سنة  2012-2008وخلال الفترة 

 %26.2ممياردج، والتي مثمت نسبة  2902.4بقيمة 2008ممياردج بعد أن كانت سنة 
  سنتي % 31.4و  30.7، والتي إنتقمت إلى 20085من الناتج الداخمي الخام سنة 

 عمى التوالي. 2013و2012
كمـا ىـي  02107-0222تطىس انمىاصنت انعامت فٍ انجضائش نهفترشة  .0-2

 موالي.مبينة في الشكل ال
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9439-9441يوضح تطور الموازنة العامة في الجزائر خلال الفترة (6 43الشكل رقم )

 
Source : Republique Algérienne Démocratique et Populaire,Note de 
présentation du projet de la loi de Finances pour 2012, Annee 2012,P:12 

 باسـتثناء الدراسـة سـنوات معظـم خـلال عجـزًا سـجل العامـة الموازنـة إن رصـيد
مميار  1288.7بـ  2008إلى أن وصل إلى أعظم قيمة لو سنة  2002و  2001سنتي 

( بــــ 2009-2000لال الفتـــرة )دينــار. كمـــا بمـــغ متوســط عجـــز رصـــيد الموازنـــة العامــة خـــ
 فاقت بنسبة الحكومي الإنفاق حجم مميار دينار، ويعود ىذا العجز إلى ارتفاع 475.66

 ، البتروليـة فـائض قيمـة الإيـرادات دون مـن لمدولـة العامـة الإيـرادات فـي المسـجمة الزيـادة
 الإنفـاق عمـى رفـع المعتمـدة الاقتصـادي الإنعـاش لسياسـة الحكومـة بتنفيـذ يفسـر مـا وىـو

 .الاقتصادي  النمو لحفز الحكومي
 الموازنة عجز لتمويل الصندوق موارد الحكومة تستخدم لم 2005-2000ففي الفترة 

 يعني مما العجز، لتمويل الصندوق موارد من اقتطاعات أية تسجل حيث لم العامة
 المحددة القواعد مع ينسجم ما وىو العجز، العام لتغطية القرض لطريقة استخداميا
 .الصندوق لأىداف

نلاحــظ أن الحكومــة اقتطعــت  2008والنصــف الأول مــن ســنة  2007و 2006فــي ســنة 
 مميـار دينـار عمـى التـوالي، مـن 50مميـار دينـا ،و  531.952مميـار دينـار، و  91.53
 العامـة الموازنـة عجـز وبالتـالي العموميـة الخزينـة عجـز جـزء مـن لتمويـل الصـندوق موارد
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 لأىـداف المحـددة القواعـد أدخمـت عمـى التـي التعـديلات مـع يتوافـق امـ وىـو لمدولـة،
 قمـل الـنفط لأسـعار المسـتمر الارتفـاع بـأن تفسيره يمكن ما وىو ،20066لسنة  الصندوق
 الـذي الأمـر المـدى المتوسـط عمـى الـنفط لأسـعار انييـار حـدوث مـن الحكومـة مخـاوف
 عن ارتفاع الناتج الموازني العجز من جزء لتمويل الصندوق موارد استعمال عمى شجعيا
 عـدم خـلال مـن منخفضـة تضـخم معـدلات عمـى دائمـا المحافظـة مـع الحكـومي الإنفـاق
الصـندوق، حيـث قـدرت نسـبة التمويـل إلـى إجمـالي  مـوارد باسـتخدام مجمـل العجـز تمويـل

 .%4% و 46% و 15ى التوالي بحوالي عم 2008ومن  2007و 2006العجز لسنة 
 
 تطىس تذفقاث الاستثماس الأجنبٍ انمباشش فٍ انجضائش  .2

شش انىاسدة وانصادسة فٍ تطىس تذفقاث الاستثماس الأجنبٍ انمبا. 2-1

عممت  الجزائر جاىدة منذ الإنتقال من مرحمة التسيير المخطط للإقتصاد إلى  انجضائش7
الأجنبية المباشرة، وفق  مرحمة إقتصاد السوق عمى توفير المناخ الملائم لجذب الإستثمارات

بيئة معززة بمجموعة من القوانين والنظم والتشريعات المحفزة والمنظمة للاستثمارات، كما 
قدمت ضمانات تشريعية وقانونية وحتى إدارية حماية لرؤوس الأموال المستثمرة ووافقتيا 

دف فتح الأسواق بمجموعة من الإتفاقيات والمعاىدات الجيوية والإقميمية والدولية، وذلك بي
الدولية أمام منتجات المشاريع الإستثمارية المستوطنة في الجزائر، ولعل أىم خطوة إتخذتيا 
السمطات العمومية الجزائرية ىو قانون النقد والقرض،والذي يعتبر خطوة ىامة في الانفتاح 

نوات نتيجة لتطور والإنفتاح الذي تشيده الجزائر خلال الس، و عمى الاستثمار الأجنبي
الثلاث الأخيرة فيما يتعمق بجذب الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد والصادر وىذا حسب 

ئتمان الصادرات لسنة  ، والجدول 2012التقارير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وا 
يبين أرصدة الاستثمار الأجنبي المباشر لمجزائر ومقارنتيا مع الدول المغاربية  مواليال

 .2011 ى دولة مصر العربية لسنةبالإضافة إل
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(6 تطور أرصدة الإستثمار الأجنبي المباشر الواردة  والصادرة إلى 41الجدول رقم )
 ) مميار دولار(9433الجزائر ودول شمال إفريقيا بنهاية سنة 

 المجموع الفرق الصادر الوارد الدولة
 23.955 19.607 2.174 21.781 الجزائر
 31.724 31.104 310 31.414 تونس
 48.398 44.202 2.098 46.300 المغرب
 33.182 (*514) 16.848 16.334 ليبيا

 2.442 2.372 35 2.407 موريتانيا
 78.686 66.538 6.074 72.612 مصر

 827.079 472.193 1770.443 649.636 إجمالي الدول العربية
 عمى: إستناداً من إعداد الباحثين المصدر6 

ئتمان الصادرات،  - ،  2011،مناخ الاستثمار في الدول العربيةالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وا 
 .99الكويت،ص:

سياسات ، 2012التقرير السنوي للاستثمار العالمي (،الاونكتاد)منظمة الأمم المتحدة لمتجارة والتنمية -
 .2012عام، جنيف، حزيران  إستعراض ،المستدامة الاستثمار من أجل التنمية

 سالبة. ذو إشارة القيمة ما بين قوسين تعني أنيا)*(:

ستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر منذ سنة فيما يتعمق بأرصدة الا 
، 21.781إلى  مميار دولار 2011مميار دولار لتصل سنة  3.537أين حققت 2000

ذا أردنا مقارنة الاوالذي كان نتيجة الإستقرار في المؤشرات  ستثمار الإقتصادية ،وا 
مع بعض دول شمال إفريقيا في نفس  2011الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر في سنة

مميار  72.612مميار دولار أما في مصر فقد حققت  31.414السنة ففي تونس حققت 
قميمة مميار دولار، ونلاحظ أن حصة الجزائر تبدو  46.300دولار ، والمغرب حققت
مميار دولار عن  9.633مميار دولار عن مصر و 50.831مقارنة بيذه الدول بفارق

مميار دولار  16.334مميون دولار عن المغرب، أما ليبيا فقد حققت  24.519تونس و
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أرصدتيا مرتفعة لكن حققت إنخفاضاَ ىائلًا  2010-2000بعد أن كانت في الفترة 
السياسي ، أما موريتانيا فيي تحتل الرتبة الأخيرة % نتيجة لعدم الإستقرار 53.22بنسبة

مميار دولار خلال ىذه السنة، أما فيما يخص  2.407من بين ىذه الدول لتحقق
مميار دولار ومع مقارنتو مع الدول  2.174ستثمار الأجنبي الصادر فقد حقق الجزائرالا

رصيد الاستثمار الأجنبي المغربية ومصر فنجد أن ىذه القيمة تعتبر قيمة معتبرة بالنسبة ل
الأضعف مغاربياً إذ ما إستثنينا موريتانيا، وىذا  2009المباشر، فالجزائر كانت في سنة 

عتمادىم في الا ستثمار المحمي عمى راجع لضعف القدرات المالية لممستثمرين المحميين وا 
مثلًا في تمويل البنوك المحمية فقط، ويبقى القطاع الوحيد المستثمر ىو قطاع الطاقة م

شركة سونا طراك وأغمبيا عقود شراكة في الدول الإفريقية والآسيوية وأمريكا الجنوبية  
 6.074مميون دولار ومصر 3.1ومن خلال الجدول السابق نلاحظ أن تونس حققت 

مميار دولار،أما  16.848مميون دولار كما حققت ليبيا  2.098مميار دولار ،والمغرب
 . 2011في سنة  35ة موريتانيا فقد حققت قيم

 نبٍ انمباشش حسب انتىصَع انقطاعٍإتجاهاث الاستثماس الأج .2-0

بالرغم من فتح  7اساث الأجنبُت فٍ قطاع انمحشوقاثالاستثم. 2-0-1
المجال أمام دخول الشركات الأجنبية للاستثمار في مجال المحروقات من خلال قانون 

، إلا أن نشاط ىذه الشركات لم يحرك الكثير من عجمة الإنتاج لمبترول، ذلك 86-147
أن نشاطيا كان مقيدا بذلك القانون، وبالتالي لم يغير من الوضع الكثير وىذا خاصة في 
ظل الأزمة التي كان يعيشيا الاقتصاد الجزائري، والانكماش الاقتصادي الذي كان يعانيو 

يضا التكاليف الباىضة لعمميات البحث والتنقيب عن البترول الاقتصاد العالمي، وبسبب أ
  التي لم يكن بمقدرة شركة سونا طراك تحمل أعبائيا الضخمة.

عطــاء 14-86وبالتــالي كــان لزامــا إعــادة تصــحيح وتعــديل قــانون   ، لفــك القيــود، وا 
 21-91مجــال أوســع لنشــاط الشــركات الأجنبيــة، وىــذا مــا كــان حيــث تــم إصــدار قــانون 

ليقدم تسييلات لمشركات الأجنبية للاستثمار في ىـذا المجـال،  1991ديسمبر  04ريخ بتا
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وضمن كـذلك لشـركة سـونا طـراك الاسـتفادة مـن العقـود مـع الشـركات الأجنبيـة فيمـا يتعمـق 
بالجانب المالي والتقني لمشاريع البحث والتنقيب، وأىم القرارات التي تضمنيا ىـذا القـانون 

 :8لنقاط التاليةيمكن أن نمخصيا في ا

  الشراكة عن طريق المساىمة بـJoint-Venture أين يكون الحـق لمشـريك الأجنبـي فـي ،
اكتســـاب قســـم مـــن الإنتـــاج مـــع مناصـــفة جميـــع التكـــاليف المرتبطـــة بالاســـتغلال والحقـــوق 

 المتعمقة بالضريبة البترولية.
 ( إتفاقيــة اقتســـام الإنتــاجproduction sharing agreement )لمشـــريك  أيــن يمكـــن

 الأجنبي الحصول عمى قسم من الإنتاج الصافي من الضرائب.
 .البيع المسبق لمشريك الأجنبي لكل الزيادات في الإنتاج المحقق في الحقل المستثمر 

ىذا القانون فتح المجال أمام كل عمميات التحكيم الدولي وىو ما حفز الشركات  إن
الأجنبية عمى الاستثمار في الجزائر، حيث يمكنيا في الحالات التي يكون فييا خلاف 

 في كيفية توزيع الأرباح والتكاليف من المجوء إلى الأطراف الدولية.         
ــــانون إن التعــــديلات، والتســــييلات، والحــــواف ــــد مــــن  21-91ز المقدمــــة فــــي ق دفــــع بالعدي

الشــركات العالميــة للاســتثمار فــي الجزائــر، والشــركات الأجنبيــة إلــى إبــرام اتفاقيــات وعقــود 
عقد شراكة بين شركة سوناطراك  601سجمت الجزائر أكثر من  1992الشراكة ففي سنة 

المبرمــــة بعــــد ىــــذا  والشــــركات الأجنبيــــة البتروليــــة، والجــــدول المــــوالي يوضــــح أىــــم العقــــود
 القانون.

بمـــغ حجـــم  الاسرررتثماساث  الأجنبُرررت خررراسم قطررراع انمحشوقررراث7 .2-0-0
حـوالي  2005-2000الاستثمارات الأجنبية المباشـرة فـي قطـاع الاتصـالات خـلال الفتـرة 

ـــــري، وبمـــــا نســـــبتو  260627 ـــــار جزائ ـــــون دين ـــــو فـــــي 46.08ممي % مـــــن إجمـــــالي تدفقات
 . 2006القطاعات الاقتصادية، وفي سنة 
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يمثــل  مــواليمميــون أورو، والجــدول ال 500بمــغ حجميــا فــي قطــاع الاتصــالات أكثــر مــن 
طــوير الإســتثمار توزيــع الإســتثمارات الأجنبيــة  المصــرح بيــا مــن طــرف الوكالــة الوطنيــة لت

 .2012-2002لمفترة 
 (6 توزيع المشاريع الإستثمارية الأجنبية حسب كل قطاع المصرح بها 40الجدول رقم)

 (9439-9449)ترة لمف

 عدد المشاريع قطاعات النشاط
مميون دينار )المبمغ 

 %النسبة (جزائري

 0.11 2391 06 الزراعة
البناء والأشغال العمومية 

 والري
64 41083 1.94 

 46.15 978702 239 الصناعة
 0.64 13573 06 الصحة
 0.45 9531 16 النقل

 22.7 481304 10 السياحة
 23.79 504522 81 الخدمات

 4.22 89441 01 الاتصالات السمكية واللاسمكية
 100 2120549 423 المجموع

 .2013، جانفي  تقرير الإستثمارات المعمنةالوكالة الوطنية لتطوير الإستثمار،  المصدر6
الــوطني  أمــا مــن حيــث توزيــع الاســتثمارات الأجنبيــة عمــى مجمــوع قطاعــات الإقتصــاد   

فــــلازال قطــــاع الصــــناعة والخــــدمات القطاعــــات المييمنــــة فــــي إســــتقطاب رؤوس الأمــــوال 
% مــــن مجمــــوع ىــــذه الاســــتثمارات مــــن ناحيــــة حجميــــا 75.65الأجنبيــــة، وذلــــك بحصــــة 

مميون دينار جزائري،  5143092% بمبمغ يقدرب56.50المالي، ويمثل قطاع الصناعة 
مشــــروع والــــذي يســــاىم بنســــبة  64ة والــــري ب ثــــم تمييــــا قطــــاع البنــــاء والأشــــغال العموميــــ
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مشـروع،  39والزراعة والصحة والاتصـالات ب قطاعات النقل والسياحة %، تمييا15.13
مــن مجمــوع مبــالغ  9%30.05مميــون دينــار جزائــري أي بنســبة  637323بمبمــغ يقــدر ب

 الاستثمار لمقطاعات.

انمانُرت عهرً الاسرتثماس الأجنبرٍ انمباشرش فرٍ انجضائرش  أثش انسُاست. 4

 -انذساست انقُاسُت -0222-0212
أولت النماذج القياسية الكمية الحديثة أىمية بالغة لمعلاقة مابين النظرية والواقع 
من خلال إضفاء غطاء نظري متسق لتوصيفات النماذج وكذلك الاعتماد عمى طرائق 

معادلات تتفق مع المعطيات من خلال صياغة نماذج لمتوصيف الديناميكي وجعل  ال
جراء إختبارات متعددة لكشف كل مشاكل التوصيف   Misspecificationدقيقة وا 

القياسية، وذلك بإستخدام مجموعة من المرشحات مثل جذر الوحدة أو الإستقرارية 
Stationry  تجاىات التكامل المشترك ائي ، وألية تصحيح الخطأ العشو Co-integraوا 

Error Correction Mechanism وسيتم في ىذا الدراسة إعتماد الخطوات 10وغيرىا ،
 الأتية في القياس:

إن قيم المتغيرات المراد دراستيا والتي أخذناىا  جمع انمعطُاث وانبُاناث7 .4-1
، وتقارير بنك الجزائر وىذه البيانات WEOو IFSمن إحصائيات صندوق النقد الدولي

، وىذه الفترة 2013إلى سنة  2000ىي عبارة عن بيانات سنوية لمفترة الممتدة من سنة 
بداية فترة البرامج الاصلاحية في الاقتصادي الجزائر والمتمثمة في برنامج الإنعاش 

-2005، وبرنامج دعم النمو الاقتصادي لمفترة 2004-2001الاقتصادي لمفترة 
 وتتمثل المتغيرات فيمايمي: 2014-2010، والبرنامج الخماسي 2009

  متغيرة نسبة النفقات العامة لمفترة إلى الناتج المحمي الإجماليDB. 
 متغيرة نسبة الإيرادات العامة لمفترة إلى الناتج المحمي الإجماليRB. 
  المحمي الإجماليمتغيرة نسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتجIND. 
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  وفي ىذه الدراسة إستخدمنا نموذج إنحدار خطي لتحديد طبيعة العلاقة بين تدفقات
الاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشرات السياسة المالية ، ويكون النموذج المقترح لتدفقات 

 :وفق الصيغة التالية  2013-2000الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لمفترة 
   *................, ttt RBDBfIND  

ويمكن صياغة  النموذج  * :وفق التالي 
 **.........210 tt RBDBIND   

 

 Unit Roots or إختباس جزس انىحذة أو الإستقشاسَت7 .4-0
Stationary Tests 6 إن من أفضل الطرائق لتحقيق الإستقرارية في بيانات السلاسل

test Phillips-Perronالزمنية ىي إختبار   PP الذي يسمح بمعالجة عالية الدقة   
لتصحيح الإنحرافات في الإرتباط الذاتي للأخطاء العشوائية عن طريق قياس الإنحرافات 

بإدخال  Auto- Correlaltionفييا ولإيجاد المعالجات لمشكمة الإرتباط الذاتي 
Akaikeلمستقمة، وسيتم عمى معياريمعاملات تخمف زمني إضافية لممتغيرات ا  IC ،

Schwarz  SC  11التقديراتلتحديد فترات التباطؤ المثمى التي تعطي أفضل ،
 وسنحاول التطرق إلى اىم ىذه الاختبارات الاحصائية لدراسة الإستقرارية  والمتمثمة في :

لنأخذ  DB7إختباس معنىَت معاملاث الاستباط انزاتٍ نهسهسهت .4-0-1
إذا كانت معاملات ،DB نسبة النفقات العامة لمفترة إلى الناتج المحمي الإجماليمتغيرة 

 . 0k من أجل كل معنوي لا تختمف عن الصفر، Pkدالة إرتباطيا 
 لمسمسمة محل الدراسة:والشكل التالي يبين دالة الارتباط الذاتي البسيطة و الجزئية    
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 6DB دالة الارتباط الذاتي لمسمسمة (49)الشكل رقم 

 
  Eviews04بالاستعانة ببرنامج من إعداد الباحثين المصدر6 

نلاحظ من خلال دالة الارتباط الذاتي، أن المعاملات المحسوبة من أجل الفجوات 
k  كميا معنويا تختمف عن الصفر )خارج مجال الثقة(، ويظير وجود مركبة إتجاه عام

بمرور التأخيرات، إن ىذه الإختبارات  (Les pics)في السمسمة، مع إنخفاض للأعمدة 
البيانية تعتمد عمى المشاىدة بالعين المجردة والتحميل، وىذا مايجعل نتائجيا غير دقيقة 

لنتائج أو نفيييا عن طريق الإختبارات الإحصائية، ولإثبات ىذا لذا نمجأ إلى تأكيد ىذه ا
 .Ljung-Boxنستعمل إختبار 

نستعمل ىذا الإختبار لدراسة المعنوية الكمية  Ljung-Box7 إختباس .4-0-0
أعلاه، حيث توافق إحصائية  30لمعاملات دالة الارتباط الذاتي ذات الفجوات أقل من 

 في الشكل أعلاه، أي: Q-Stat العمودآخر قيمة في  LBالاختبار 
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026.212، 12أكبر من الإحصائية الجدولة =LB 35.9لدينا الإحصائية 

30:05.0 

ومنو نرفض فرضية العدم القائمة بأن كل معاملات الارتباط الذاتي مساوية لمصفر
)0.....:( 12210  pppH. 
 Dickey-Fuller Augmenté(ADF)7  انصاعذإختباس دَكٍ فىنش . 4-0-2

، وىذا ADFنقوم بتطبيق إختبار الجذر الأحادي  DBالسمسمة من أجل معرفة إستقرارية 
، وبالإعتماد عمى درجة التأخير  لمنماذج الثلاثة مع إختبار معنوية Pبإستعمال درجة التأخير

حسب أقل قيمة  pلمعرفة النموذج المناسب. حيث نحدد مستوى التأخيرات  (b,c)المعالم 
 Akaike، Log-likelihood , Schwarzلممعايير الثلاثة: 

                :      النمـــــوذج الســـــادس




 
p

j

tjtjtt DBDBDB
1

11 .  

                         :النموذج الخامس




 
p

j

tjtjtt cDBDBDB
1

11 .                                                                                                                                                                                 

:                     النموذج الرابـع




 
p

j

tjtjtt btcDBDBDB
1

11 .                         

 (alternative)نستعمل إختبار الجذر الأحادي المؤسس تحت فرضية التناوب  
1 1 السابقة بإستعمال طريقة المربعات الصغرى، وتكون  عمى تقدير النماذج الثلاثة

 مبادئ الإختبار كالتالي:
  1نقوم بتقدير معالم (  بعدىا نقوم بحساب 4( و )5(، )6نرمز ليا لمنماذج ، )calt

1̂
 

 .tالذي يمثل إختبار 
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  إذا كانtabt
1̂

  calt
1̂

،وجود الجذر  H0بل الفرضية الصفرية نق 
 .13مستقرةغير  ((Processus، وبالتالي السيرورة (Racine unitaire)الأحادي

قبل تقدير النماذج القاعدية الثلاثة أعلاه، لا بد  تحذَذ مستىي انتأخُشاث7 .4-2
، حيث نقوم بتقدير النموذج السادس من أجل أعداد Pمن تحديد مستوى التأخيرات 

الأمثل الذي يعطي أقل قيمة  Pيكون مستوى (، =2،1P،......12) مختمفة لمتأخيرات
 Akaike ،Schwarzلممعيارين 

-Log)، بالإعتماد عمى المعاييرPالتأخيراتمستوى  توجد عدة معايير لتحديد 
likelihood ,Schwarz, Akaike)  أدنى قيمة لممعيارين الأولين و أعظم قيمة (

 14. (لممعيار الثالث
 Pلنقوم بتقدير النماذج الثلاثة من أجل أعداد مختمفة لمتأخيرات، ثم نختار قيمة 

 . Akaike ،Schwarz  بإعتمادنا عمى المعيارين

     
   

n

PK
LnPAic

n

nPLnK
LnPSc ee

22 2
det

2
det  

 فكانت النتائج ممخصة في الجدول التـالي: 
  DB لسمسمة Akaike Schwarzتحديد درجة تأخير وفق معياري  (416الجدول رقم)

24 22 20 21 p  

2.24 2.45 2.44 2.41 AIC 
DB 

2.25 2.24 2.22 2.20 SC 

6.26 6.21 6.45 6.42 AIC 
RB 

6.55 6.52 6.66 6.25 SC 

  Eviews04بالاستعانة ببرنامج من إعداد الباحثين  المصدر6
توافق Akaike، Schwarz  15من خلال الجدول أعلاه نستنتج أن أقل قيمة لمعياري

 لكلا سمسمتين. ، P =01التأخير 
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 إن التفسير الاقتصادي لمتكامل المشترك  إختباس انتكامم انمشتشك7 .4-4
Co-integration  في بيانات السلاسل الزمنية يوضح وجود توازن مستقر في المدى

الطويل بين سمسمتين زمنيتين أو أكثر تأخذ إتجاىاً مشتركا واحد بحيث تؤدي التقمبات في 
إحداىما إلى إلغاء التقمبات في السمسمة الأخرى، فإذا كانت خلافا ذلك، فغنيا لن تتمكن من 

ل الزمن، وليذا يجب تعديل وتصحيح إتجاىاتيا عن التحرك سوية وبإتجاىات منتظمة خلا
الذي يقوم بتقميص الاختلافات والتباينات إلى حدودىا  Co-integration طريق إختبار

الدنيا بإتجاه تحقيق التوازن في المدى الطويل بحيث يمكن لمتغيرات المقدرة أن تسير 
 .16مستقرةون بإتجاىات متقاربة معاً خلال الزمن والاختلافات بينيما تك

متغيرات الدراسة متكاممة من نفس الدرجة والذي تم التطرق إليو في العنوان بما أن 
السابق، فإنو يمكن إجراء إختبار التكامل المشترك لغرض دراسة العلاقة بين تدفقات 
الاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشرات السياسة المالية تماشياً مع التوجيات الحديثة في تحميل 

كان ليا الدور البارز في جعل العلاقات الاقتصادية قابمة لمقياس  السلاسل الزمنية، والتي
والتحميل الكمي، فإننا قمنا  بإستخدام طرق تحميل التكامل المشترك، التي  تشمل طريقة أنجل 

 Johansen etوطريقة جوىانسن وجيزليوس  1987سنة Engel et Grangerوجرانجر 
Juselius  ا كانت  يوجد علاقة بين متغيرات النموذج ، ومن أجل إختبار ما إذ1990سنة

 ، وىذا مايمكن إظياره في الجدول التالي:17في الأجل الطويل
 Johansen et  6 نتائج إختبار  التكامل المشترك بإستخدام إختبار(06)الجدول رقم 

Juselius 
 Eigenvalue trace الفرض

Critical 

Value 

0* r 2.6600 22.261 21.256 

1r 2.0542 5.120 14.526 

2r 4.4431 1.121 31.430 
  Eviews04بالاستعانة ببرنامج من إعداد الباحثين  المصدر6     
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أعلاه يتضح أن  (06)من الجدول رقم  trace  أصغر من القيم الحرجة
أي وجود علاقة لمتكامل  0Hوبالتالي نقبل الفرضية العدمية  %5عند مستوى معنوية 

المتزامن، ونقبل أيضاً فرضية العدم  1r  التي تدل عمى أن رتبة المصفوفة تساوي
وجود متجو واحد  (واحد، ىذا بدوره يدل عمى وجود معادلة واحدة لمتكامل المشترك

، وعمى ىذا الأساس السلاسل الزمنية موضع الدراسة تشكل فيما بينيا )ءلتصحيح الأخطا
 علاقة توازنية في الأجل الطويل، لكن بوجود متجيات تصحيح الخطأ.

 -Engel ومن أجل القيام بإختبار التكامل  المتزامن لكل من أنجل وغرانجر
Granger فسيكون ذلك من خلال تقدير علاقة الانحدار الممثمة في المعادلة رقم ** 

 يظير نتائج التقدير: (07)والجدول رقم  
 

 )**(نتائج تقدير النموذج رقم : (43) الجدول رقم
 الاحتمال tإختبار  الخطأ المعياري المعامل المتغير

 282001 0822.2 028021 028.01 الحد الثابت
النفقات العامة 

إلى الناتج 
المحلي  
 الإجمالي

280022 282201 28.303 2822.0 

الإيرادات العامة 
إلى الناتج 

 المحلي الإجمالي
282001- 282021 08022 282020 

 DW 08..02إختبار  28.021 معامل التحديد
  Eviews04بالاستعانة ببرنامج من إعداد الباحثين  المصدر6
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ما نلاحظو من الجدول أعلاه أن المعادلة رقم  **:؛ والتي تكتب من الشكل 
 
 

 
 

 

  7يتبين لنا من خلال النموذج المقدر أن ىناك من   انتفسُش الاقتصادٌ نهنمىرم
المتغيرات ترتبط بالاستثمار الأجنبي المباشر بعلاقة إيجابية طردية عمى غرار النفقات 

وىذا يعني كمما زادت النفقات العامة  0.1234العامة ، حيث بمغ معامل الإنحدار 
وىذا دليل  0.1234بـ يزيد بمقدار واحد دينار فإن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر س

عمى الأثر الذي تتركو زيادة النفقات العامة ، أما فيما يخص متغيرة نسبة الإيرادات 
العامة إلى الناتج المحمي الإجمالي فيوجد علاقة عكسية بين الإيرادات العامة  وتدفقات 

لإيرادات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال فترة الدراسة، بصورة أخرى أنو إذا زادت ا
بـ العامة  بمقدار واحد دينار فإن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر سينخفض

0.0625. 
 يشير ىذا النموذج إلى قوة العلاقة الارتباطية بين  :انذلانت الاحصائُت نهنمىرم

 المتعدد الذي بمغ التابع، وىذا مايشير إليو معامل الارتباط المتغيرات المستقمة والمتغير
التغيرات في تدفقات الاستثمار  من % 72.45كما يشير معامل التحديد إلى أن ، 0.76

الأجنبي المباشر راجعة إلى التغيرات في المتغيرات المستقمة الموجودة في النموذج، أما 
 فترجع إلى عوامل أخرى لانعرفيا أي غير مشروحة.% 27.55الباقي والذي نسبتو 

نسبة النفقات العامة لمفترة  ممة كل من المتغيرات:ومن النموذج نقبل إحصائيا مع      
ونسبة الايرادات العامة  إلى الناتج المحمي الإجمالي 1إلى الناتج المحمي الإجمالي

INDt=14.825+0.1234 DB-0.0625RB……………(***) 

S.E     (10.245)      (0.0325)         (0.0245) 

R
2
=0.7245       F=14.3457     SSR=0.045    DW=1.8724 
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2 ،  أما معممة الحد الثابت  فيي غير معنوية لأن إحصائيةt   المحسوبة لستيودنت
 .المجدولة tلمحد الثابت أصغر من 

 Error Correction Model تقذَش نمىرم تصحُح انخطأ .4-5

(ECM : إذا كانت السمسمتين تتصفان بخاصية التكامل المشترك كمجموعة فإن النموذج
العشوائي الأكثر ملائمة لتقدير العلاقة بينيما في المدى القصير ىو النموذج تصحيح الخطأ 
 المشتق من نموذج تصحيح الخطأ العشوائي المشتق من نموذج العلاقة طويمة الأجل.

   

m

i

n

k

tktktktijt uECMZXY  210
 

 ىو عبارة عن : ECM إذ إن
121111   tttt ZXYECM  

والذي ىو الخطأ العشوائي الناتج عن معادلة علاقات التكامل المشترك والذي يقيس 
 الأجل القصير إلى التوازن في الأجل الطويل، وتعرفسرعة تكيف الاختلالات في 

بمعامل سرعة التعديل وىو يشير إلى مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة لانحراف 
قيمة المتغير المستقل في الأجل القصير عن قيمتو التوازنية في الأجل الطويل بمقدار 

مل سرعة التعديل إلى الواحد الصحيح كانت سرعة وحدة واحدة حيث كمما إقترب معا
تكيف الإختلالات في الأجل القصير إلى التوازن في الأجل الطويل أسرع، ويتوقع أن 
يكون ىذا المعامل سالباً، لأنو يشير إلى المعدل الذي تتجو بو العلاقة قصيرة الأجل نحو 

 .18طويمة الأجلالعلاقة 
ومن خلال النتائج التي تحصمنا عمييا إلى حد الآن، فغن ذلك يدفعنا إلى تقدير العلاقة  

الحقيقية بين السلاسل الزمنية التي تربط بينيا علاقة تكامل متزامن، من خلال تمثيميا 
 بنموذج لتصحيح الأخطاء، في ىذه الحالة سيأخذ ىذا النموذج الصيغة التالية:

   
 ****........

1111 tPiiePt i
INDXXIND 
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المتغيرات المفسرة، وقد تم إعتماد فقط المتغيرات التي ليا تفسير معنوي،  Xحيث تمثل 
ستبعاد من النموذج  أما المتغيرات التي ليا تأثير غير معنوي فسنقوم بتجاىميا وا 

 ****:والنتائج التقدير مبينة في الجدول التالي ، 
 وفق نموذج تصحيح الخطأ )****(6 نتائج تقدير النموذج رقم (44)الجدول رقم 

الخطأ  المعامل المتغير
 المعياري

 الاحتمال tإختبار 

 28000 .0812 .28021 182002 الحد الثابت
 28220 -08.23 282101 -28010 معلمة حد تصحيح الخطأ

تفاضل النفقات العامة إلى 
 الإجماليالناتج المحلي  

280.0- 282.0 08010 - 28220 

تفاضل الإيرادات العامة إلى 
 الناتج المحلي

28102 28221 00812 2820 

تفاضل النفقات العامة إلى 
 2820 8003. 28220 28020 الناتج  بإبطاء سن

تفاضل الإيرادات العامة إلى 
 2822 -0800 28020 -283201 الناتج المحلي بإبطاء سنة

الاستثمار الأجنبي تفاضل 
 2822 00832 28220 282.0 المباشر بإبطاء سنة

إختبار  28.31 معامل التحديد
DW 

0832 

  Eviews04بالاستعانة ببرنامج من إعداد الباحثين  المصدر6
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وىو مايدل  0.795تظير لنا قيمة معامل التحديد  08من خلال الجدول رقم 
تفسير التغيرات التي تحدث في قيمة تدفقات عمى أن جودة توفيق النموذج وقدرتو عمى 

الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر، حيث أن التغيرات في المتغيرات المستقمة 
 من التقمبات التي تحدث عمى مستوى التدفقات الواردة. %79تفسر لنا ماتزيد عن 

 تدل عمى عدم وجود إرتباط ذاتي بين الأخطاء. DWأن إحصائية  كما
وذات إشارة  %5كما تظير أيضاً معممة حد تصحيح الخطأ معنوية عند مستوى معنوية  

، وىو مايثبت أن سموك الاستثمار الأجنبي المباشر قد يستغرق عند -0.652سالبة 
جل حدوث أي صدمة أكثر من خمسة سنوات حتى يصل إلى وضعية التوازن عمى الأ

ذا تكممنا عن سرعة التعديل، فنقول انو يتم في كل فترة سنة من خلال  الطويل، وا 
من إختلال توازن الاستثمار الأجنبي المباشر في الأجل  %65المعطيات تعديل 

الطويل، وىذا مايشرح فرضية التكامل المتزامن، كما تظير ىذه النتيجة أيضاً أن معممة 
لأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر بإبطاء سنة واحدة معدل زيادة تدفقات الاستثمار ا

وبإشارة موجبة مما يدل عمى أن تدفقات  %1كانت معنوية عند مستوى المعنوية 
 الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر خلال فترة الدراسة.

 Granger Causality Relationship7:إختباس انعلاقت انسببُت نغشانجش .4-6
ونسبة سنحاول في ىذه الحالة دراسة إختبار السببية بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

إلى الناتج ونسبة الإيرادات العامة إلى الناتج، من خلال إختبار غرانجرالنفقات العامة 
 Granger  لمتغيرة، فمفيوم السببية عند ىذا العالم: ا1969الذي إقترح ىذا الاختبار سنة

ty2  ىي سببty1إذاكان التكين ، teedictibiliPr بـty1  يتحسن لأننا أدخمنا المعمومة
في التحميل، ولنفترض أنو لدينا نموذج شعاع الانحدار الذاتي ty2بـ المتعمقة pVAR  بحيث

  سمسمتين مستقرتين ty2و ty1أن  resStationnai19: 
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المتغيرات pttt yyy  22212 تمثل المتغيرات المفسرة أو الخارجية ,..... exogenes 
بالنسبة لممتغيرات pttt yyy  12111 يكون بإستعمال  p، تحديد درجة التأخير,.......,

معياري أكاييك AIC وشوارتز SC:حيث أن ، 

     1............
2 2

n

pk
eLnPAIC   

      
 2..............

2

n

npLnk
eLnPSC   

 : تمثل مصفوفة التباين لبواقي الانحدار الذاتي.eحيث أن:
 ومنو لدينا الاختبار كالأتي:

 ty2  لايسببty1 :إذا قبمنا الفرضية التالية 
 0.... 11

2

1

2  pbbb :0H 
 ty1 لايسببty2 :إذا قبمنا الفرضية التالية 

0.... 22

2

2

1  paaa :0H 
 ty1السابقتين في آن واحد، أي أن المتغيرةفي حالة ماإذا تم رفض الفرضيتين 

، فإنو بإمكاننا القول انو ty1تسبب المتغيرة ty2وفي نفس الوقت ty2تسبب المتغيرة
 ) علاقة تبادلية(.توجد علاقة تغذية مرتدة أو عكسية

، أو Fالفرضيات السابقة، فغنو بإمكاننا المجوء إلى إحصائية فيشرومن أجل إختبار 
 من خلال نسبة أعظم إحتمال، وتشكل إحصائية فيشر وفق العلاقة التالية:

1/

/

2

21






NpTSSR

PSSRSSR
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 : عدد المشاىدات) حجم العينة(.T: عدد المتغيرات التي يحتوييا النموذج ، Nحيث أن: 
و تجري في كمتا الإتجاىين؟؛ أي أن المتغيرتين متبادلتين الإعتماد  السببية بينيل ف

لذا نستخدم إختبار غرانجر من أجل معرفة السببية الموجودة بين  وليما حمقة رجعية؛ 
 .المتغيرتين )العلاقة التبادلية(
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  إختبار السببية لغرانجر بين متغيرات الدراسة 6(41)الشكل رقم

 
  Eviews04بالاستعانة ببرنامج من إعداد الباحثين  المصدر6
وىي أكبر من المجدولة  3.71من الشكل أعلاه نلاحظ إحصاءة فيشر المحسوبة        

نسبة النفقات العامة لنقبل بوجود سببية بين متغيرة نحو  متغيرة  %5عند مستوى معنوية 
إلى الناتج أما العكس فلا توجد سببية وتوجد علاقة بين نسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي 
المباشر إلى الناتج نحو نسبة الإيرادات العامة  إلى الناتج المحمي ، أما العكس فلا توجد 

، كما توجد  أي لايوجد علاقة  سببية ذات حمقة رجعية بين المتغيرين،سببية، وىذا يعني 
علاقة سببية بين متغيرة  تدفقات الاستثمار الأجنبي إلى الناتج ومتغيرة نسبة الإيرادات 

 العامة  إلى الناتج المحمي ، كما لاتوجد علاقة عكسية بينيما أيضاً.
 

 . انخاتمت2

 توصمت ىذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج نذكرىا في التالي: 
  لايزال تطبيق أدوات السياسة المالية في الجزائر غير مؤىل بفعالية لاستقطاب

الاستثمارات الأجنبية المباشرة، وىذا راجع إلى سبب رئيسي والمتمثل في إستمرارية إرتباط 
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الاقتصاد الجزائري بأسعار برميل البترول، وبالتالي حساسيتو المفرطة لكل التقمبات 
 ىا تقمبات أسعار البترول عمى مستوى الأسواق العالمية.والصدمات التي يمكن تجر 

  إن السياسة الناجحة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر ىي تمك السياسة التي لا
تركز عمى الحوافز المالية التي تمنحيا الدولة ليذا الاستثمار فحسب، بل أيضًا عمى 

والتعريف بيذه الامتيازات عن طريق المزايا النسبية التي يتمتع بيا الاقتصاد الوطني، 
 توفير المعمومات والبيانات الإحصائية الدقيقة.

  ،يمكن القول بأن سياسة الإنعاش دعم النمو الاقتصادي تواجو مشكمة نقص الفعالية
بإعتبار أن الأىداف الأساسية المتوخاة من إنتياج ىذه السياسة، وىو تحقيق نمو 

 خارج المحروقات حقيقي ومستمر.
  ىناك من المتغيرات ترتبط بالاستثمار الأجنبي المباشر بعلاقة إيجابية طردية عمى

وىذا يعني كمما زادت  0.1234غرار النفقات العامة حيث بمغ معامل الإنحدار 
بـ النفقات العامة بمقدار واحد دينار فإن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر سيزيد 

 .تتركو زيادة النفقات العامة وىذا دليل عمى الأثر الذي 0.1234
  وجود علاقة عكسية بين الإيرادات العامة  وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

خلال فترة الدراسة، بصورة أخرى أنو إذا زادت الإيرادات العامة  بمقدار واحد دينار 
 0.0625بـ فإن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر سينخفض

 التغيرات في تدفقات الاستثمار الأجنبي  من % 72.45أن  يشير معامل التحديد إلى
المباشر راجعة إلى التغيرات في المتغيرات المستقمة الموجودة في النموذج، أما الباقي 

 .فترجع إلى عوامل أخرى لانعرفيا أي غير مشروحة% 27.55والذي نسبتو 
   جودة  وىو مايدل عمى أن 0.795حسب نموذج تصحيح الخطأ معامل التحديد

توفيق النموذج وقدرتو عمى تفسير التغيرات التي تحدث في قيمة تدفقات الاستثمار 
الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر، حيث أن التغيرات في المتغيرات المستقمة تفسر 

 من التقمبات التي تحدث عمى مستوى التدفقات الواردة. %79لنا ماتزيد عن 
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  إلى الناتج أما العكس فلا نسبة النفقات العامة متغيرة  بوجود سببية بين متغيرة نحو
توجد سببية وتوجد علاقة بين نسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج 

 نحو نسبة الإيرادات العامة  إلى الناتج المحمي أي علاقة أحادية.
 اتج ومتغيرة كما توجد علاقة سببية بين متغيرة  تدفقات الاستثمار الأجنبي إلى الن

 نسبة الإيرادات العامة  إلى الناتج المحمي ، كما لاتوجد علاقة عكسية بينيما أيضاً.
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